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« Epargne : que faire quand son Livret A est
au plafond ? »

D'apres, Sarah Zamoun, responsable de I'activité de Distingo
Bank.

Alors que le ministre de I'Economie et des Finances, Bruno Le Maire, confirmait récemment le choix du Gouverneur de la
Banque de France de maintenir le taux de rémunération du Livret A a 3% jusqu'en janvier 2025, les Frangais y ont placé des
sommes records. Selon la Caisse des dépots, I'encours total du Livret A était de 401,3 milliards d'euros au premier semestre
2023. Sur cette méme période, les épargnants ont déposé 25,84 milliards d'euros de plus qu'ils n’en ont retirés, une collecte
qui a atteint 1,34 milliard d'euros net sur le mois de juin seulement. Néanmoins, d’aprés la Banque de France, parmi les 55
millions de Livrets A existants, déja 5 millions ont atteint leur plafond fixé a 22 950 € pour les particuliers. Alors, sur quelles
solutions ces épargnants peuvent-ils compter pour continuer a placer efficacement leurs économies ?

Les autres livrets d’épargne

Les livrets d’épargne réglementés sont les premiéres alternatives les plus évidentes au Livret A. Le Livret de Développement
Durable et Solidaire (LDDS) et le Livret d’Epargne Populaire (LEP) sont également soumis & des plafonds de dép6ts mais
proposent des taux d’intérét particulierement intéressants qui atteignent respectivement 3% et 6%. Les « super livrets »
d’épargne, livrets non réglementés par I'Etat, proposés par les banques offrent également des taux de rendement attractifs,
qui iront jusqu’a 2,8% au 1er septembre pour le Livret Distingo par exemple.

Les comptes épargne

Permettant de bloquer les sommes placées sur une période définie (généralement plusieurs mois ou années) contre un taux
d’intérét plus élevé que celui du Livret A, les comptes épargne sont aussi des alternatives pertinentes. Il en existe différents
types : les comptes épargne logement et les comptes a terme comme celui de Distingo Bank dont les taux sont fixés a 3,1%
pour 1 an, 3,15% pour 2 ans et 3,2% pour 3 ans.



L’assurance vie

Placement incontournable, 'assurance vie est un excellent investissement pour tous les épargnants dont le Livret A est au
plafond. Elle présente de nombreux avantages pour ceux qui souhaitent se constituer une épargne bien rémunérée sur le
long terme. Il convient de I'ouvrir le plus tot possible car sa fiscalité devient réellement optimale au bout de 8 ans.

Les investissements en actions et en obligations

Ces options sont les plus risquées mais les plus rentables. Idéales pour les épargnants qui cherchent a obtenir des
rendements performants, elles comportent néanmoins un risque plus élevé que les livrets d’épargne ou les comptes
épargne. Les actions donnent accés aux bénéfices d'une entreprise, mais leur valeur peut fluctuer fortement. Les obligations,
quant a elles, sont des emprunts d’entreprises ou d’Etat. Le risque est moins élevé mais les rendements plus faibles.

Fiche pratique

Warrant

Outil financier trés complexe dont les cours dépendent a la fois de la variation du sous-
jacent, de sa volatilité et du temps restant a courir jusqu’a I’échéance. La rédaction de Mieux
Vivre Votre Argent préfere le service de reglement différé pour I'investisseur averti, et le
turbo, pour le trés averti !

Le warrant est une option donnant le droit d’acheter ou de vendre, pendant une période donnée et a un prix d’exercice fixé
a l'avance, une action, un indice, une matiére premiére, une devise...Un « sous-jacent », comme disent les techniciens.
En pratique, il existe deux types de warrants : le call et le put. Si vous misez sur une hausse a venir du marché, achetez
un call. Alinverse, pariez sur un put si vos anticipations sont plutét pessimistes..

Le capital est-il garanti ?
Non. Ces outils ultra volatils répercutent les fluctuations du sous-jacent avec un effet de levier. Autrement dit, en les

amplifiant. Schématiquement, si I'effet de levier est de 10, un call progressera de 30% si le sous-jacent gagne 3%.
Conséquence logique de ce mode de fonctionnement : non seulement le capital n'est pas garanti, mais il est possible de



tout perdre en quelques jours...De plus, la valeur des warrants étant sensible au temps, il faut recourir a ces outils sur de
courtes périodes.

L’argent est-il disponible ?

Comme les warrants sont cotés et négociables, vous pouvez récupérer votre argent a tout moment (voir encadré). Des
établissements financiers assurent méme la liquidité de ces titres, se portant contreparties a la fois a I'achat et a la vente.
Attention toutefois : les warrants ont une durée de vie limitée, pouvant aller de deux a trois mois jusqu’a dix-huit a vingt-
quatre mois en genéral.

Combien ¢a rapporte ?

Le gain peut étre illimité et la perte, totale. Un conseil : ne misez jamais sur des warrants affichant une valeur d’'un ou deux
centimes d’euro. La probabilité de perdre votre mise est alors nettement plus importante. Evitez aussi les produits dont la
durée de vie résiduelle est inférieure a six mois. Pour avoir un bon équilibre entre rendement et risque, préférez les prix
d’exercice des warrants proches du cours du sous-jacent. Et n’hésitez pas a vendre vite si le scénario de marché anticipé
est erroné.

Quelle est la régle fiscale ?

Depuis 2018, les plus-values sont imposées a I'impét sur le revenu au taux forfaitaire de 12,8 % par défaut ou, sur option
globale, au baréme progressif de 'imp6t. Dans tous les cas, s’ajoutent les préléevements sociaux au taux de 17,2%. Les
pertes et moins-values sont imputables sur les plus-values réalisées sur d’autres valeurs mobiliéres (actions, Sicav...).
Elles sont reportables durant dix ans. Ces produits ne sont pas soumis a la taxe sur les transactions forfaitaires.

Ou souscrire ?

Mieux vaut un courtier en ligne, plus réactif et moins cher qu’'une banque.

Le conseil du jour

Arcure, des semestriels de bonne facture, une poussée a
I’étranger

Gréace au succes croissant de la nouvelle version de son produit phare, une caméra
intelligente, cette société spécialisée dans la conduite autonome a vu ses ventes progresser
fortement au premier semestre. Son développement s’accélére hors de nos frontiéres.

L’ascension se poursuit pour Arcure. Le spécialiste de la conduite autonome, qui congoit des caméras permettant aux
engins industriels de détecter les piétons, a vu ses ventes progresser de pas moins de 46% au premier semestre par
rapport a la méme période I'an passé, a 8,1 millions d’euros. Une performance en ligne avec I'objectif d’'une croissance a
deux chiffres pour I'exercice. Si la société a bénéficié d’'une base de comparaison favorable, puisqu’elle n'avait pas été en
mesure d’honorer toutes les commandes durant les six premiers mois de 2022 en raison de la pénurie de composants,
cette croissance du chiffre d'affaires s’inscrit dans la continuité du solide second semestre 2022.

Cap a I’'extérieur
« En accord avec son plan de développement, qui prévoit une intensification de sa présence a l'international et le

déploiement massif de ses solutions les plus abouties en matiére d’lA pour I'industrie, Arcure a progressé sur quasiment
I’ensemble de ses segments de marché grace a un niveau de commandes élevé du Blaxtair Origin », a souligné



I’entreprise. Pour rappel, cette nouvelle version de la caméra intelligente du groupe doit notamment lui permettre de
dégager des revenus récurrents grace a des options logicielles et des services payants. Deux zones géographiques
affichent une forte croissance : 'Europe hors France (qui représente désormais 54% du chiffre d’affaires) et les Etats-Unis
(20%). En revanche, une baisse d’activité de I'ordre de 7% a été enregistrée en France au premier semestre. « Les
retards de certains contrats sont liés a des négociations en cours dans de grands groupes clients, qui portent sur des
flottes importantes et qui ont, de ce fait, monopolisé une part significative de nos ressources commerciales en France », a
précisé Franck Gayraud, directeur général, se voulant optimiste pour les prochains mois.

Notre conseil : Acheter a titre spéculatif Arcure a 2,30 euros pour viser un objectif de cours
de 3 euros. La pénurie de composants électroniques se résorbe. La nouvelle version du
produit phare Blaxtair devrait améliorer les marges. Code Isin : FR0013398997.
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Mieux Vivre Votre Argent

Dans le cadre de la diffusion des newsletters, Mieux Vivre Votre Argent traite certaines de vos données
personnelles avec votre consentement ou dans le cadre de I'exécution d’'un contrat. Pour en savoir plus
sur vos droits et nos pratiques en matiére de protection de vos données personnelles : Politique de
confidentialité.
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